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coindesk

98% dos fundos investirao em criptomoedas

A expectativa é de uma alocacao média de

!: coindesk NEWS v LEARN ¥ VIDEOS PODCASTS RESEARCH

Bitcoin 24h Ethereum 24h XRP 24h Cardano 24h Dogecoin 24h

Story from News

Hedge Funds See 7.2% of Assets
in Crypto by 2026: Report

That asset allocation equates to about $312 billion across the sector.

LER NOTICIA

b 40 ‘;
388 RPT: HEDGE FUNDS SEE 7.2%
wwew OF ASSETS IN CRYPTO BY 2026
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Uma pesquisa recente mostrou a crescente tendencia dos investidores
institucionais a adicionarem criptomoedas ao seu portifélio, reforcando a adogao

institucional dessa classe de ativos no médio e longo prazo.

= ?
*Nossas andlises ndo sdo recomendagdes de investimento mELI:![;EIBﬂIus



https://www.coindesk.com/hedge-fund-crypto-asset-allocation-survey
https://www.facebook.com/mercuriuscrypto/
https://www.instagram.com/mercuriuscrypto/
https://www.linkedin.com/company/mercurius-crypto
https://t.me/mercuriusresearch
https://www.youtube.com/channel/UClPh8tBlg4-VyHQ7nXX6OSg?

NOTICIAS @ @

PORDENTRODO

@ Decrypt

Uniswap e a regulacao do mercado DeFi

UNI cria um fundo de 25 milhoes visando a regulacao
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& » News » DeFi

Uniswap Effort for $25 Million
DeFi Lobbying Fund Inches
Forward—Despite Detractors

. Proponents say "governments and international organizations are
considering policies that may halt the innovation, expanded access,
and transparency [DeFi] enables."
By Jeff Benson 4 min read * Jun 8, 2021
[ L S
%8 LER NOTiCIA
Em uma iniciativa inédita no mercado DeFi, a Uniswap criou um fundo visando a
construgao e o suporte juridico para o desenvolvimento de um regulagao pro-
mercado DeFi.
[
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3 sinais paranaoinvestir em um ativo

10 mil criptoativos diferentes

retorno
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- 1 - Copia de um ativo
[
o :
2 — Taxas extremamente baixas
o
3 - Apenas no papel
[
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maior agregador de dados do mercado de criptomoedas

facilidade do acesso
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infraestrutura seguranga liquidez

o
destrava de valor para Uniswap
270 milhdes
o
o
o
o
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Por: Orlando Telles

“DeFi pode ndo substituir todos os provedores de servi¢o TradFi, mas substituird o
software / infraestrutura em que a TradFi se baseia - TradFi torna-se a porta de

entrada para DeFi.”

Em um primeiro momento, a visdao do fundador da Aave, maior protocolo de
lending da atualidade, pode parecer algo completamente contraintuitivo. Qual seria
o motivo para que o mercado financeiro centralizado fosse a porta de entrada para

o mercado de DeFi (finangas descentralizadas)?

Bem, se pensarmos na dinamica da adog¢ao de uma inovagao tecnoldgica vocé
perceberd que essa analise faztodo o sentido. Essa visdao acontece por que hoje o
mercado DeFi possui um . Dessa forma,
muitos investidores do mercado de criptomoedas ainda nem sabem como seria

vidvel a utilizacdao dessas solugdes.

Se mudamos o publico para o investidor institucional, essa barreira ja se reduz de
forma significativa, visto que trata-se de um grupo bem menor para ser educado e

para compreender as funcionalidades desse mercado.
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O investidor institucional tende a possuir uma visao mais racional do mercado,
optando pelas solugdes que tornam o sistema financeiro mais eficiente,

transparente e confidvel (propostas essas incorporadas pelo ecossistema DeFi).

E razodvel pensar que a préxima para o mercado DeFi

pode ser sua , que se tornarao a ponte de

report |junho 2021 - www.mercuriuscrypto.com

acesso para o publico geral. Portanto, partindo desse pressuposto, a grande
pergunta que um investidor deve-se fazer é: “o que fard com que os investidores

institucionais adotem o mercado de finangas descentralizadas?”

® A analise deste report terd o objetivo de responder essa pergunta e mostrar quais
0s projetos que estao mais bem posicionados para essa mudanca e que tendem ase
valorizar significativamente no longo prazo.
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Antes de entrar nessa andlise de forma mais aprofundada, acredito que seja

fundamental reforgcar que o grande valor do mercado DeFi é seu

Assim como na internet, a cada nova aplicagdao DeFi adicionada na rede, o
ecossistema se torna mais robusto e com mais valor. Por isso, é fundamental

construir o formato mais acessivel o possivel dessa tecnologia, visto que a

report |junho 2021 - www.mercuriuscrypto.com

acessibilidade foi a grande destrava de valor da internet no passado.

1970s Internet
User Network of DeFi Protocols

Alethio - May 2019

1998 Internet

Fontes: Consensys
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Para entender o ciclo de adog¢ao de uma inovagao tecnoldgica, gosto de analisara
, que propde que, depois que determinada tecnologia cria
uma certa infraestrutura, ela tende a se tornar mainstream (popular) em uma

velocidade exponencial.

Ainda, a teoria aponta que o momento mais critico da curva (que definira se essa

report | junho 2021 - www.mercuriuscrypto.com

tecnologia serd adotada ou ndo) ocorre exatamente quando ela estd mais préxima

de se tornar mainstream. Chamamos esse ponto da curva de:

® A fase do abismo é marcada pela resolu¢ao de um grande problema da tecnologia
em questdo, apos ela estar apta para ser adotada em massa
0 Abismo
Initio do mercado Mercado mainstream
e e i
A solugio do
! produto completo 4
[ ii :
i Conjunto : 2
b minimo de recursos i E
— Q
Inovadores Primeiros a adotar Maioria inicial Maioria tardia Laggards g‘_{
<
03
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Quando observamos o mercado , percebemos que podemos estar préximos do
ponto do abismo, pois cada vez mais torna-se claro que esse segmento esta
consolidando suas solugdes e recebendo investimentos para criar infraestrutura

para se desenvolver,

O que torna essa dinamica evidente? O niumero de VCs (Ventures Capital) que estao

report | junho 2021 - www.mercuriuscrypto.com

comprando participagdes nas principais solugdes do mercado de finangas

descentralizadas...

* VCs (Ventures Capital): firmas especializadas em investirem empresas pequenas com grande potencial de

o crescimento e escalabilidade

o

o

o

° 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fontes: Financial Times
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0S MAIORES

Alguns dos realizaram aportes significativos no segmento
DeFi, a exemplo da al6z, fundo que tem em seu portfélio empresas como o

Instagram e a Airbnb.

Além da al6z, DeFi ja despertou o interesse dos principais Ventures Capital do
mercado de criptomoedas, com o destaque para a Coinbase Ventures e para a
Blockchain Capital, o que apenas reforca a existéncia de uma expectativa por parte

desses big players sobre crescimento do mercado de finangas descentralizadas.

Largest DeFi Projects
Total value

Project locked Venture capital raised, lead investors Service

Aave 59.8bn £225m, Blockchain Capital, Blockchain.com Ventures, Lending
Standard Crypto, Framework Ventures, Three Arrows
Capital

Maker S8.6bn $15m. Andreessen Horowitz Lending

Polygon &7.4bn $0.6m. Coinbase Ventures Fayments

Compound $73bn 532.6m, Bain Capital Ventures, Andreessen, Palychain Lending
Capital

Uniswap $6.7bn $12.8m, Paradigm, Andreessen Exchange

es are as of June 1,
es: DeFi Pulse, PitchBook, requlatory filings, news reports

*Largest DeFi Projects: maiores projetos DeFi
** Total Value locked: capital total travado por projeto
** Ventures capitals que estéo investindo no projeto

Fontes: Financial Times
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Tal interesse institucional é muito similar com o que ocorreu com o

e 2019, quando mais de 1.1 bilh6es de délares foram investidos em empresas de
infraestrutura e custédia, as quais forneceram a infraestrutura necessdria para o
bull market de 2021 - quando que o ativo atingiu patamares superiores aos

devido a entrada dos investidores institucionais.

O histdrico nos mostra, portanto, o qudo é essencial o desenvolvimento de

report | junho 2021 - www.mercuriuscrypto.com

infraestrutura de um mercado para que um ativo possa se valorizar de forma

saudavel, e ndo especulativa.

[
Investments in firms building Institutional products & services
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Fontes: The Block
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Bem, considerando que ja estamos formando a infraestrutura necessaria para o
segmento das DeFi, acredito que a pergunta que vocé deve estar se fazendo é: “o

que serd o abismo para essa adog¢Go?”

Para mim a resposta é: regulacao, pois os players institucionais ndao entrarao em um
segmento que ndo possua seguranca juridica para sua utilizagdo, visto que isso

pode ser um grande risco para sua operacao frente aos reguladores.

report |junho 2021 - www.mercuriuscrypto.com

As maiores destravas de valor que um protocolo DeFi pode possuir sao uma boa

governang¢a e um bom didlogo com os players institucionais.

Regulacao € a ponte para a ado¢do das DeFi

o Primeiros a adotar

—

Regulacao

Fontes: Consensys
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Caso o desenvolvimento desse ambiente regulatério para DeFi ocorra, provocando
a adocdo dos grandes players, existira uma significativa
desse segmento, assimcomo ocorreu nos ultimos dois anos, quando, na média, os

principais setores DeFl

report | junho 2021 - www.mercuriuscrypto.com
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Sources: CoinGecko, BVV estimates
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Calma! E claro que nem tudo s3o flores. todos os tokens do mercado
DeFi que irao crescer, apenas os que estiverem bem posicionados e se

desenvolvendo para terem produtos compativeis ao mercado tradicional.

Neste sentido, acredito que dois protocolos do mercado se destacam: a ,uma
das principais plataformas de lending do mercado e a , @ maior DEX do
mercado.

Como principal iniciativa da Aave temos a criacdo de pools de empréstimo com
KYC/AML (verificacdo da identidade do cliente), uma ferramenta que n3o existe no
mercado DeFi, mas que é essencial em termos regulatérios e no combate a

lavagem de dinheiro.

@ ANDREW THURMAN MAY 12, 2021

DeFi lending platform Aave reveals
'permissioned pool' for institutions

Designed for institutional investors, the lending pool will feature KYC and AML restrictions.

*Traducgdo: Aave planejaser o primeiro protocolo de lending (empréstimo) para investidores
institucionais (privados).

Fontes: Cointelegraph
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UNISWAP

Neste mesmo sentido, a Uniswap também ja estd criando um fundo para financiar
pré-mercado DeFi, uma forma de fazer com que os
algoritmos descentralizados tenham voz e contato com os 6rgaos reguladores, para

gue possam desenhar a melhor regulacao possivel para o setor.

Torna-se claro o objetivo dessa DEX de estar a frente do mercado, se

transformando na primeira op¢do para os investidores institucionais ao entrarem no

report | junho 2021 - www.mercuriuscrypto.com

ecossistema DeFi.

Essa postura, tanto da Aave quanto da Uniswap pode ser atribuida

® e a boa organizagao por parte de seu time de desenvolvedores.

@ * News - DeFi

¢ Uniswap Effort for $25 Million
DeFiLobbying Fund Inches
¢ Forward-Despite Detractors

Proponents say "governments and international organizations are
considering policies that may halt the innovation, expanded access,
and transparency [DeFi] enables."

By Jeff Benson 4 minread * Jun 8, 2021

*Tradugdo: Uniswap cria fundode 25 milhbes de ddlares para criar um projeto de prote¢éio ao
mercado DeFi

Fontes: Messari
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O ecossistema DeFi possui um potencial de
otimizar de forma significativa o sistema

financeiro tradicional, causando uma maior

e
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Para esse objetivo, os protocolos DeFi terdo que passar por um processo de
regulacao e adequacao de seus produtos. Na minha visao, poucos desses

protocolos conseguirao se organizar de tal forma para viabilizar essa transicao.

o
Para mim, essa questao evidencia o quao é fundamental compreender de forma
profunda esse mercado para estar posicionado nos ativos certos, ou seja, os que

® possuem boa governanca e estdo desenvolvendo produtos focados para os
investidores institucionais.

o
Para os investidores que estao buscando se posicionar da melhor forma no
mercado DeFi, recomendo que estudem os principais protocolos de lending,

® DEXES (exchanges descentralizadas) e seguros, pois acredito que esses trés
segmentos serao essenciais para essa potencial transigao.

o
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DEFI

Os proximos passos para a ado¢dao do mercado DeFi

O mercado DeFi vem se mostrando um dos do universo das
criptomoedas e cada vez mais é adotado por grandes player. No video abaixo eu

realizei uma analise explicando exatamente

Acredite, vou mudar a maneira como vocé enxerga esse mercado!

orlando telles

POE INVESTIR NO
MERCADO

rm

> » ) —e 0:50/2:50 BRI s

#bitcoin #criptomoedas

O Futuro do Mercado DeFi

@ Mercurius Crypto INSCREVA-SE

ASSISTIR VIDEO
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CONHECA O TIME ® (in)

OBRIGADO!

Esperamos que tenha gostado de nosso Report.

Qualquer duvida que vocé estiver em relacdao ao conteudo, entre em contato

conosco. Serd um prazer te ajudar a aprender sobre criptomoedas.
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Conhec¢a a equipe

Orlando Telles Danilo Perotti Gabriel Bearlz
Diretor de Research Relagcdo com Investidores Gestor de Portfdlio

Gabriel Faria Pedro Neves
CEO Diretor de Marketing
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DISCLAIMER

Nossas andlises nGo sdo recomendacoes de investimento, possuem apenas um
cardter informativo a fim de difundir o conhecimento sobre o mercado das

criptomoedas.

Qualquer investimento em renda varidvel pode causar perda total ou parcial
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de capital.

Quaisquer decisoes de investimento devem partir de andlises do ativo e do

perfil de risco do investidor.

Em nenhum momento estd sendo ofertado qualquer produto de investimento

ou gestado.

Nossos parceiros ndo tem responsabilidade por nossas interpretacoes e
estudos de mercado, eles apenas distribuem as andlises para auxiliar seus

leads e clientes a tomarem decisbes por conta propria.

*Nossas analises ndo sdo recomendagdes de investimento



https://www.facebook.com/mercuriuscrypto/
https://www.instagram.com/mercuriuscrypto/
https://www.linkedin.com/company/mercurius-crypto
https://t.me/mercuriusresearch
https://www.youtube.com/channel/UClPh8tBlg4-VyHQ7nXX6OSg?

€ v

O FUTURO DO
MERCADO DEFI




